Anexa— Incadrarea in categoriile IMM

Incadrarea in categoriile IMM

Regulile, principiile si recomandarile de mai jos sunt destinate potentialilor solicitanti, ca sprijin Tn completarea
Declaratiei privind Tncadrarea intreprinderii in categoria IMM (Declaratia IMM).

Acestea se bazeaza pe:

- Prevederile Legii nr. 346/2004 privind stimularea infiintarii si dezvoltarii IMM-urilor, cu modificarile si completarile
ulterioare

- Recomandarea CE nr. 361/2003 privind definitia IMM-urilor

- Manualul utilizatorului pentru definitia IMM-urilor (Comisia Europeana, 2020)

- Jurisprudenta Curtii Europene de Justitie Tn ceea ce priveste definitia IMM-urilor, conform Recomandarii CE nr.
361/2003

ATENTIE!

- Responsabilitatea privind informatiile cuprinse in Declaratia IMM, precum si respectarea normelor legale in vigoare
privind incadrarea in categoriile IMM, ii revine in exclusivitate solicitantului de finantare / declarantului;

- Verificarea incadrarii solicitantului Tn categoria IMM va fi efectuata prin raportare la regula celor doua exercitii
financiare consecutive Tnainte de anul in care a fost depusa cererea de finantare. Stabilirea incadrarii in categoria IMM
corespunzatoare are in vedere modificarile asupra incadrarii in categoria IMM, prin depasirea plafoanelor stabilite
pentru incadrarea in categoria IMM, 1n aceste 2 exercitii financiare anterioare anului in care a fost depusa cererea de
finantare;

- Verificarea incadrarii solicitantului in categoria IMM corespunzatoare se va realiza de catre AM PR Nord-Est, in baza
Declaratiei privind incadrarea intreprinderii in categoria IMM completa si conforma, precum si a unei analize efectuate
in etapa contractuald, Tn baza documentelor si informatiilor prevazute si solicitate prin Ghidul solicitantului.
Solicitantul trebuie sa se incadreze in categoria IMM, atat la data solicitarii finantarii (i.e. data depunerii cererii de
finantare), cat si la data acordarii finantarii (i.e. data semnarii contractului de finantare).

- Se vor putea solicita orice documente suplimentare necesare pentru efectuarea verificarii, inclusiv informatii
referitoare la legaturi cu persoane fizice, juridice, relatii comerciale, relatii de familie, etc, iar refuzul solicitantului de
a pune la dispozitie documentele/informatiile solicitate poate conduce la respingerea cererii de finantare;

- Identificarea relatiilor de parteneriat si/sau legatura ale intreprinderii solicitantului de finantare cu alte intreprinderi
se face prin raportare la situatia de la data analizei, respectiv data intocmirii Declaratiei privind incadrarea in categoria
IMM;

- Pentru stabilirea legaturilor/parteneriatelor nu este relevant locul de inregistrare (nationalitatea) intreprinderilor
analizate;

- Se analizeaza atat structura actionariatului si reprezentantii legali (persoane fizice si juridice) ai solicitantului de
finantare, cat si calitatea de asociat/administrator a solicitantului de finantare in alte intreprinderi, indiferent de locul
de inregistrare a intreprinderilor;

- Este obligatorie respectarea pragului referitor la numarul mediu anual de salariati cat si pragurile indicatorilor
financiari, praguri stabilite de lege privind incadrarea unei intreprinderi in categoria IMM, in cei 2 ani consecutivi,
anteriori anului in care a fost depusa cererea de finantare. Dacd, la data intocmirii situatiilor financiare anuale
intreprinderea nu se mai incadreaza in plafoanele de mai sus, aceasta nu isi va pierde calitatea de microintreprindere,
intreprindere mica sau mijlocie decat daca depasirea acestor plafoane se produce in doua exercitii financiare
consecutive. Regula celor 2 exercitii financiare consecutive se aplica atat la depasirea pragurilor cat si la scaderea sub
pragurile aferente unei categorii.



Pasul 1: - Clasificarea intreprinderii A (solicitantul) ca autonoma, partenera, legata

Observatii:

- Existd IMM-uri de diferite forme si dimensiuni! Cu toate acestea, in mediul de afaceri complex de astdzi, ele pot avea
relatii apropiate financiare, operationale sau de guvernantd cu alte intreprinderi. Aceste relatii fac adesea dificild
delimitarea clard intre o IMM si o intreprindere mai mare.

- Pentru a determina dacd o intreprindere este sau nu este IMM, pe langa dimensiune (angajati, cifra de afaceri si
totalul bilantului), trebuie avut in vedere si accesul la resurse suplimentare semnificative (de exemplu, este proprietatea
altei intreprinderi, afiliatd/legata sau in parteneriat cu intreprinderi mai mici sau mai mari, etc), fiind posibil sd nu fie
eligibild pentru statutul de IMM.

- Identificarea relatiilor de parteneriat si/sau legdturd ale lui A cu alte intreprinderi, se face prin raportare la situatia
curentd a intreprinderilor, respectiv la data analizei (data intocmirii Declaratiei privind incadrarea in categoria IMM).

Analiza structurii solicitantului de finantare (actionari/ asociati / administratori) si a calititii acestora in
alte intreprinderi:

e dacaintreprinderea solicitanta detine calitatea de asociat / actionar / administrator persoana juridica in cadrul
altor intreprinderi;

e daca alte intreprinderi detin calitatea de asociat / actionar / administrator persoana juridicd in cadrul
solicitantului;

e daca actionarii/ asociatii/ administratorii (persoane fizice si juridice) solicitantului au calitatea de actionari/
asociati/ administratori si in alte intreprinderi;

e daca actionarii/ asociatii/ administratorii (persoane fizice si juridice) intreprinderilor legate/partenere cu
solicitantul se regasesc si in actionariatul sau sunt administratorii altor intreprinderi.

Note:

1. Stabilirea relatiei de tip legaturd — parteneriat dintre solicitant si alte intreprinderi se va efectua in conformitate cu
prevederile art. 472 — 475 din Legea 346/2004 privind stimularea infiintdrii si dezvoltdrii intreprinderilor mici si mijlocii,
cu modificdrile si completdrile ulterioare.

2.Conform prevederilor art. 474 din Legea nr. 346/2004, pentru stabilirea legdturilor realizate prin intermediul unor
persoane fizice/grup de persoane fizice, este necesard examinarea unui criteriu suplimentar, respectiv dacd celelalte
intreprinderi detinute de asociatii/actionarii/ administratorii solicitantului verificat actioneazd total sau partial pe
aceeasi piatd sau pe piete adiacente.



Pentru a sustine procesul analitic de incadrare a unei intreprinderi in categoria IMM corespunzatoare, in conformitate
cu prevederile legale statuate de Legea nr. 346/2004 privind stimularea infiintarii si dezvoltarii intreprinderilor mici si
mijlocii, expunem mai jos situatiile identificabile Tn cauza:

a. analiza relatiilor dintre solicitantul de finantare si alte intreprinderi prin intermediul persoanelor juridice:

SOLICITANT DE FINANTARE / INTREPRINDERE CARE DETINE CALITATEA DE ASOCIAT / ACTIONAR /
ADMINISTRATOR IN CADRUL SOLICITANTULUI
ADMINISTRATOR ASOCIAT / ACTIONAR

Puteri limitate Puteri depline <25% >=25%-<=50% >50 %

INTREPRINDERI
LEGATE

INTREPRINDERI
PARTENERE

INTREPRINDERE
AUTONOMA

INTREPRINDERI
LEGATE

Se analizeaza daca puterile
conferite sau toate tipurile

de relatii intre intreprinderi
sunt de natura sa determine

exercitarea unei influente
dominante a unei
intreprinderi asupra
celeilalte.

INTREPRINDERE
AUTONOMA — dacd nu se
demonstreaza o influenta

dominanta.
INTREPRINDEI LEGATE -—
daca se demonstreaza

influenta dominanta.

Nota: - Se va analiza atdt influenta administratorului in societatea in care este desemnat, dar si influenta contractului
de administrare in cadrul intreprinderii care are calitatea de administrator, respectiv dependenta intreprinderilor una

fatd de cealalta.

b. analiza relatiilor dintre solicitantul de finantare si alte intreprinderi prin intermediul persoanelor fizice:

SOLICITANT DE FINANTARE / INTREPRINDERE ANALIZATA

ADMINISTRATOR PERSOANA FIZICA

ASOCIAT / ACTIONAR PERSOANA FIZICA

Puteri limitate

Puteri depline

<=50%

>50%

Se analizeaza:

- puterile administratorului

- daca persoana fizica detine
calitatea de asociat/actionar /
administrator in alte societati
indiferent de locul unde sunt acestea
inregistrate

- toate tipurile de relatii dintre
intreprinderi

- daca impreuna cu alte persoane
formeaza grup de persoane fizice
care actioneaza de comun acord.

- pietele pe care actioneaza acestea

Exista posibilitatea de creare a
unei legaturi

Se analizeaza:

- daca persoana fizica detine
calitatea de asociat/ actionar /
administrator in alte societati
indiferent de locul unde sunt
acestea inregistrate

- toate tipurile de relatii dintre
intreprinderi

- pietele pe care actioneaza
acestea

INTREPRINDERE
AUTONOMA

INTREPRINDERI
LEGATE

daca 1si
desfasoara
activitatea sau o
parte din

activitate pe

aceeasi piata
relevanta ori pe
piete adiacente.




Concluzii:

i. A (solicitantul de finantare) este intreprindere autonoma, daca:

a) A nu detine participatii (parti sociale, actiuni) in capitalul social al niciunei alte intreprinderi si nicio alta intreprindere
nu detine participatii in capitalul social al solicitantului/beneficiarului

sau

b) A detine mai putin de 25% din capitalul social sau din drepturile de vot (oricare dintre acestea este mai mare) in alte
intreprinderi sau alte intreprinderi nu detin mai mult de 25% din capitalul social sau din drepturile de vot ale
solicitantului

sau

c) A nu este clasificata ca intreprindere legata sau partenera.

Pragul de 25% poate fi atins sau depasit (dar sa nu fie mai mare de 50%) de catre urmatoarele categorii de investitori,
cu conditia ca acesti investitori sa nu fie legati, individual sau Thn comun, de solicitanti:

a) societati publice de investitii, societati de capital de risc, persoane fizice sau grupuri de persoane fizice care
realizeaza, conform declaratiei anuale de venit, venituri majoritare din activitatea de investitii Tn capital de risc
(business angels) si care investesc fonduri proprii in societati necotate la bursa, cu conditia ca investitia totala a acestor
investitori in aceeasi intreprindere sa nu depaseasca echivalentul in lei a 1.250.000 euro;

b) universitati sau centre de cercetare fara scop lucrativ;

c) investitori institutionali, inclusiv fonduri de dezvoltare regionalg;

d) autoritati ale administratiei publice locale, respectiv consilii locale ale unitatilor administrativ-teritoriale cu un buget
anual mai mic de echivalentul in lei a 10 milioane euro si cu o populatie mai mica de 5.000 de locuitori.

Daca pragul de 50% este depasit de catre categoriile de investitori de mai sus, solicitantul nu se mai incadreaza in
categoria IMM (solicitantul este considerat intreprindere mare).

ii. A (solicitantul de finantare) este intreprindere partenera cu alte intreprinderi, daca:

a) A detine, individual sau in comun cu una ori mai multe intreprinderi legate, 25% sau mai mult din capitalul social ori
din drepturile de vot ale unei alte intreprinderi (dar nu mai mult de 50%)

sau

b) alta intreprindere detine, individual sau in comun cu una ori mai multe intreprinderi legate, 25% sau mai mult din
capitalul social ori din drepturile de vot ale lui A (dar nu mai mult de 50%).

Relatiile directe dintre solicitant si parteneri pot fi considerate relatii de nivel 1.

Se vor analiza inclusiv eventualele relatii dintre partenerii solicitantului si alte intreprinderi (relatii de nivel 2). Dintre
acestea:

a) Intreprinderile legate cu partenerii lui A, din amonte sau din aval, trebuie luate in considerare la calcularea datelor
lui A;

b) Intreprinderile partenere cu partenerii lui A, din amonte sau din aval, nu vor mai fi luate in considerare la calcularea
datelor lui A.

A nu este IMM (i.e. X este considerata intreprindere mare) daca cel putin 25% din capitalul social ori din drepturile de
vot sunt controlate, direct sau indirect, in comun ori cu titlu individual, de catre una sau mai multe organisme ori
colectivitati publice (cu exceptia cazurilor prevazute la alin. (3) al art. 472 din Lege).

iii. A (solicitantul) este intreprindere legata cu alte intreprinderi, daca:

- Intre A (solicitant) si alte intreprinderi exista oricare dintre urmatoarele raporturi:

a) o intreprindere detine majoritatea drepturilor de vot ale actionarilor sau ale asociatilor celeilalte intreprinderi;

b) o intreprindere are dreptul de a numi sau de a revoca majoritatea membrilor consiliului de administratie, de
conducere ori de supraveghere a celeilalte intreprinderi;

c) o intreprindere are dreptul de a exercita o influenta dominanta asupra celeilalte intreprinderi, in temeiul unui
contract incheiat cu aceasta intreprindere sau al unei clauze din statutul acesteia;



d) o intreprindere este actionara sau asociata a celeilalte intreprinderi si detine singurd, in baza unui acord cu alti
actionari ori asociati ai acelei intreprinderi, majoritatea drepturilor de vot ale actionarilor sal asociatilor intreprinderii
respective.

sau

- Intre A si alte intreprinderi existd oricare dintre raporturile de mai sus prin intermediul uneia ori mai multor
intreprinderi sau prin oricare dintre investitorii prevazuti la al art. 472 alin. (3) din Legea nr. 346/2004.

sau

- Intre A si alte intreprinderi exist3 oricare dintre raporturile de mai sus prin intermediul unei persoane fizice sau al
unui grup de persoane fizice care actioneaza de comun acord, daca isi desfasoara activitatea sau o parte din activitate
pe aceeasi piata relevanta ori pe piete adiacente.

Persoane fizice

Notiunea de “persoana fizica”, in contextul acestei definitii, include persoana fizica ce are calitate de asociat,
actionar, administrator.

Grup de persoane fizice care actioneaza de comun acord

n sensul art. 3.3 din Anexa la Recomandarea CE nr. 361, se considerd cd ”actioneaza de comun acord” acele
persoane fizice care colaboreaza pentru a influenta deciziile comerciale ale intreprinderilor analizate, si care exclud
considerarea intreprinderilor in cauza ca fiind independente una fata de cealaltd, din punct de vedere economic.
indeplinirea acestei conditii nu este in mod necesar subordonata existentei unor relatii contractuale intre aceste
persoane si nici chiar constatarii intentiei lor de a eluda definitia microintreprinderilor si a intreprinderilor mici sau
mijlocii in sensul Recomandarii CE.

Existenta unor legdturi de familie intre persoanele fizice analizate este considerata suficientd pentru a determina ca
acestea actioneaza de comun acord?.

Piata relevanta in cadrul careia trebuie analizate legaturile dintre intreprinderi se determina prin combinarea pietei
produsului si pietei geograficea:

1. Piata relevanta a produsului cuprinde toate produsele si/sau servicile pe care consumatorul le considera
interschimbabile sau substituibile, datorita caracteristicilor, preturilor si utilizarii careia acestea fi sunt destinate.

2. Piata geografica relevanta cuprinde zona in care intreprinderile respective sunt implicate in oferta si cererea de
produse sau servicii Tn cauza, in care conditiile de concurenta sunt suficient de omogene si care poate fi deosebita de
zonele geografice invecinate, deoarece conditiile de concurenta difera in mod apreciabil in respectivele zone.

Pietele adiacente reprezinta pietele situate imediat Tn amonte sau in aval fata de piata releventa, respectiv pietele pe
care bunurile sau serviciile sunt complementare sau apartin unei game de bunuri/ servicii ce sunt, de regula,
achizitionate de aceiasi clienti, pentru acelasi uz.

Prin intermediul unei persoane fizice sau al unui grup de persoane fizice care actioneaza de comun acord pot fi stabilite
doar relatii de legdtura intre intreprinderi, nu si de parteneriat.

Se vor analiza inclusiv eventualele relatii dintre intreprinderile legate cu solicitantul si alte intreprinderi:

a) Intreprinderile partenere cu intreprinderile legate cu A (solicitantul), din amonte sau din aval, trebuie luate in
considerare la calcularea datelor lui A (relatii de nivel 2).

b) intreprinderile legate cu intreprinderile legate cu A, din amonte sau din aval, trebuie luate in considerare la
calcularea datelor lui A, indiferent de nivel. Daca solicitantul este intreprinderea A si este legata cu o intreprindere B,
care la randul ei este legata cu alta intreprindere C, care este legata cu intreprinderea D, atunci si A este legata cu C si
D iar la calculul indicatorilor financiari se vor lua in considerare toate aceste intreprinderi.

Observatii:

- Atragem atentia asupra faptului ca intreprinderile care intocmesc conturi consolidate sau care sunt incluse cu titlu de
consolidare completd in conturile consolidate ale altei intreprinderi sunt de obicei tratate ca intreprinderi legate.

- Un exemplu tipic de intreprindere legatd este filiala detinutd integral.

- Doud intreprinderi cu o francizd nu sunt neapdrat considerate legate. Aceasta depinde de termenii fiecdrui acord de
francizd in parte. Totusi, in cazul in care acordul de francizd creeazd una dintre cele patru relatii enumerate la art. 474
alin. (1) lit. a) — d) din Lega nr. 346/2004, intreprinderile sunt considerate legate.

1Decizia privind ajutorul de stat C 8/2005 — Nordbrandenburger UmesterungsWerke NUW, JO L 353, 13.12.2006, p. 60



Pasul 2: - Calculul datelor intreprinderii A
Datele solicitantului pentru incadrarea intreprinderii in categoriei IMM corespunzatoare se calculeaza astfel:

e dac3 A este INTREPRINDERE AUTONOMA, se vor lua in calcul doar datele lui A - numéarul mediu anual de
salariati, cifra de afaceri neta anuala si activele totale, raportate in situatiile financiare aferente exercitiului
financiar precedent, aprobate de adunarea generala a actionarilor sau asociatilor;

e dacd A este PARTENERA cu alte intreprinderi, se vor cumula, la datele lui A, datele tuturor intreprinderilor
partenere (inclusiv a celor legate cu intreprinderile partenere ale lui A), proportional cu procentul de
participare la capital ori cu procentul drepturilor de vot (cel mai ridicat dintre aceste procente);

e dacd Aeste LEGATA cu alte intreprinderi, se vor cumula, la datele lui A, 100% din datele tuturor intreprinderilor
legate cu A direct si indirect.

Pasul 3: - incadrarea lui A intr-una din categoriile IMM
Analiza se efectueaza in conformitate cu:
- prevederile Anexei 1 la Regulamentul nr. 651/2014;

- prevederile Legii nr. 346/2004 privind stimularea infiintarii si dezvoltarii intreprinderilor mici si mijlocii, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Toate informatiile utilizate pentru stabilirea Tncadrarii solicitantului Tn categoria IMM se preiau din surse oficiale,
respectiv din situatiile furnizate de catre Oficiul National al Registrului Comertului si de pe site-ul Ministerului de
Finante — sectiunea Informatii fiscale si bilanturi.

n baza datelor calculate la pasul 2, se verificd incadrarea solicitantului intr-una din categoriile IMM, respectiv:

si
CATEGORIE IMM Numar mediu salariati Cifra de afaceri (lei/Euro) Bilant Anual* (Active)
total(e)
Microintreprindere < 10 (maxim 9 salariati) < 2.000.000 Euro < 2.000.000 Euro
sau
Intreprindere mici < 50 (maxim 49 salariati) < 10.000.000 Euro < 10.000.000 Euro
Intreprindere mijlocie < 250 (maxim 249 salariati) < 50.000.000 Euro < 43.000.000 Euro

Observatie: - Bilantul Anual total (sau Activele totale) reprezinta suma activelor imobilizate, activelor circulante si
cheltuielilore in avans.

Respectarea pragului referitor la numéarul mediu anual de salariati este obligatorie. in plus, cel putin unul din indicatorii
financiari (cifra de afaceri anuald neta si bilant anual total/ activele totale) trebuie sa se incadreze in pragul aferent
categoriei IMM aplicabile.

La stabilirea categoriei IMM, o intreprindere poate alege fie criteriul cifrei de afaceri, fie pe cel al bilantului anual total/
active totale. Nu este nevoie sa indeplineasca ambele cerinte, fiind posibild depasirea unuia dintre aceste praguri, fara
impact asupra statutului de IMM (i.e. daca o intreprindere are un numar mediu de 5 salariati, cifra de afaceri anuala
de 3 milioane EUR si activele totale 42 milioane EUR, avem urmatoarele situatii:

a) Daca intreprinderea opteaza pentru luarea in calcul a cifrei de afaceri, atunci aceasta este considerata intreprindere
mica (5 < 50 salariati si 3 milioane EUR > 2 milioane EUR cifra de afaceri);

b) Daca opteaza pentru luarea in calcul a bilantului anual total/ active totale, atunci este intreprindere mijlocie (5 <
250 si 42 milioane EUR < 43 milioane EUR active totale).

Daca, la data intocmirii situatiilor financiare anuale intreprinderea nu se mai incadreaza in plafoanele de mai sus,
aceasta nu fsi va pierde calitatea de microintreprindere, intreprindere mica sau mijlocie decat daca depasirea acestor
plafoane se produce in doua exercitii financiare consecutive. Regula celor 2 exercitii financiare consecutive se aplica
atat la depasirea pragurilor cat si la scaderea sub pragurile aferente unei categorii.

Exemple privind aplicarea regulii celor 2 exercitii financiare consecutive:



n vedere stabilirii categoriei intreprinderii A in anul (N) depunerii Cererii de finantare, pe baza situatiilor financiare
depuse la ANAF, din ultimii trei ani fiscali consecutivi (N-3, N-2, N-1) depuse la ANAF, pot apare urmatoarele situatii:

Exemplul nr. N-3 N-2 N-1 N
1 Micro Mica Mica Mica
2 Micro Micro Mica Micro
3 Micro Micro Micro Micro
4 Micro Mica Mijlocie Mica*
5 Mica Micro Micro Micro

Observatie (*) — In exemplul nr. 4 intreprinderea este micd in anul N-2 si mijlocie in anul N-1, prin urmare in anul N este
micd deoarece in ultimii doi ani consecutivi (N-2 si N-1) a fost cel putin intreprindere micd.

in exemplele de mai sus, prin intreprinderii A se inteleg inclusiv datele tuturor intreprinderilor partenere si legate,
dupa caz.

n cazul in care, din istoricul lui A, nu se pot identifica 2 exercitii financiare cu incadrarea in aceeasi categorie (i.e. de la
infiintare, datele lui A au fluctuat, de la an la an, sub si peste plafonul aferent unei anumite categorii), atunci A va fi
incadrata in categoria IMM aferenta primului exercitiu financiar de la infiintare, daca A nu este intr-o situatie similara

cu cea din exemplul nr.4.

Exceptie! Regula celor 2 exercitii financiare consecutive nu se aplica in cazul in care pragurile aferente categoriilor
IMM sunt depasite ca urmare a unei modificari in structura actionariatului, a unei fuziuni, a unei achizitii, modificari
care nu au, de reguld, caracter temporar si nu sunt supuse efectelor de volatilitate (i.e. nu sunt conjucturale).
Intreprinderile in cadrul cdrora are loc o modificare a actionariatului vor fi analizate pe baza structurii actionariatului
la momentul respectivei modificari (e.g. tranzactii), nu la incheierea exercitiului fiscal precedent. Astfel, pierderea
calitatii de microintreprindere, intreprindere mica sau mijlocie poate fi imediata, nefiind necesara depasirea pragurilor
pe parcursul a doua exercitii fiscale consecutive.



Exemple
EXEMPLUL 1
Intreprinderi legate:

Total A=100 % din A+ 100 % din B + 100 % din C + 100 % din D

100% din D Intreprinderea D

Totalul rmeu .
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EXEMPLUL 2
Intreprinderi partenere:

Total A=100% din A+ 25 % dinB+33%dinC+49%dinD

49% din D
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EXEMPLUL 3
Intreprinderi legate si partenere

intreprinderea A este afiliata (i.e. legati) cu o intreprindere B printr-o participatie de 60 % a intreprinderii B in
intreprinderea A.

Dar B are, de asemenea, doi parteneri, intreprinderile C si D, care detin 32 % si respectiv 25 % din B.

Pentru a calcula datele lui A, trebuie adaugate la datele lui A, in proportie de 100 % datele lui B, la care se adauga, in
proportie de 32 % datele lui Csi, in proportie de 25 %, datele lui D.

Total A=100% din A+ 100 % din B+ 32 % din C+ 25 % din D

Totalul meu

32% din C

Intreprinderea C intreprinderea D
25%din D

32% 25%
100% din B

intreprinderea B

100% din A




EXEMPLUL 4
Intreprinderi legate si partenere:

intreprinderile B si C sunt ambele partenere cu intreprinderea A, deoarece fiecare are o participatie de 38 % in A. Dar
B este, de asemenea, afiliata (i.e. legata) cu D printr-un pachet de actiuni de 60 %, iar C si E sunt parteneri (40 %).

Pentru a calcula datele lui, trebuie adaugate, pe de o parte, 38 % din datele cumulate pentru B si D (deoarece B si D
sunt legate) si, pe de alta parte, doar 38 % din datele intreprinderii C la datele intreprinderii A.

Nu trebuie luate in considerare datele intreprinderii E, deoarece aceasta intreprindere partenerad nu este situata
imediat in amonte fata de intreprinderea A.

Total A=100% din A+38 % din (B+ D) +38 % dinC

Totalul rmeu

I
I
28% din D | Intreprincerea D intreprinderea E
i
i
R S 11 T TS S ot Oprire
; CALCUL
|
i
38%din B | 60% 40%
38% din C | intreprinderea B intreprinderea C
|
I
:
:
i
i 38% 38%
i intreprinderea
100% din A | mea (A)
|



EXEMPLUL 5
Grup de intreprinderi legate:

intreprinderea A are trei investitori, B, C si D, fiecare detindnd 20 % din capitalul sau din drepturile de vot ale lui A.
Acesti investitori sunt ei insisi afiliati (i.e. legati), formand un grup de intreprinderi legate: B detine o participatie de 70
% in C, care la randul sau detine o participatie de 60 % in D.

Pentru a calcula datele lui A, la prima vedere, intreprinderea A ar trebui sa rdmana autonoma, deoarece fiecare
investitor detine mai putin de 25 % din A.

Dar, deoarece B, C si D sunt legate, ca grup, ele detin 60 % din intreprinderea A. Prin urmare, trebuie addugate, in
proportie de 100 %, datele lui B, Csi D la datele intreprinderii A.

Total A=100 % din A+ 100 % din B + 100 % din C + 100 % din D

Totalul meu

Intreprinderea

i
100%dir B ! 70% 60%
100%din C |  Intreprinderea B
e g | intreprinderea C intreprinderea D
I . -
i - La prima vedere,
| .»~  autonome, dar
| ¢ afiliate unui
| 20% e
| 20% 20%
100% din A i Capital sau drepturi de vot
i

mea (A)




EXEMPLUL 6

Intreprinderi legate si partenere:

Intreprinderea B este partener al intreprinderii A printr-o cotd de 25 %.

Intreprinderea C este partener al intreprinderii B printr-o cotd de 30 %.

n plus, intreprinderea A este afiliat4 (i.e. legatd) cu o intreprindere D prin intermediul unei participatii de 65 %.
O intreprindere E este partener al intreprinderii D printr-o cota de 25 %.

Intreprinderea D are o intreprindere legat, care la randul sdu are un partener.

Trebuie sa se tind cont de datele proportionale ale tuturor intreprinderilor care sunt partenere ale intreprinderii A,
precum si ale partenerilor oricarei intreprinderi legate.

Cu toate acestea, datele unui partener al partenerului intreprinderii A nu sunt luate in considerare.
Total A=100 % din A + 25 % din B + 100 % din D + 25 % din E + 100 % din F + 25 % din G

eec

Totalul meu

25%din E
25%din G

—--s--- Oprire oo Partener !
cALCUL

25% din B
100% din D
100% din F

Afiliata

Partener\‘\ i Afiliata

s

100% din A
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